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Thema der Arbeit:  
Die zu behandelnde Fragestellung bezieht sich auf eine methodisch richtige Ermittlung von 
Kapitalkosten bei Investitionen in Windenergie-Projekte, die für die Abzinsung künftiger Cash Flows 
anzusetzen sind. In der Praxis wird hier i. d. R. der CAPM-Ansatz gewählt, der jedoch in seiner 
typischen Methodik (Ermittlung des betas über Peers) gegebenfalls nur bedingt tauglich ist.  

 
 

Zu beantwortende Fragestellungen:  
Die Masterarbeit soll sich mit der Fragestellung beschäftigen, ob im Rahmen des CAPM auf anderem, 
analytischen Weg ein solides beta ermittelt werden kann, oder ob am besten vom CAPM-Ansatz 
abgewichen und auf andere Verfahren zur Ermittlung von Kapitalkosten umgestiegen werden sollte. Bei 
der Analyse möglicher Alternativen sollte insbesondere auch die praktische Umsetzung 
(Datenbeschaffung, Aufwand der Auswertung, etc.) betrachtet werden sowie der vielversprechendste 
Ansatz empirisch erarbeitet werden.  
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Ausbauoffensive Erneuerbare Energien der Stadtwerke München: 
Bis 2025 wollen die SWM mit ihrer Ausbauoffensive Erneuerbare Energien so viel Ökostrom erzeugen, 
wie ganz München verbraucht. Ein wichtiges Etappenziel wurde bereits erreicht: Im Mai 2015 speisten 
die Stadtwerke München erstmals so viel Ökostrom ins Netz ein, wie alle Münchner Privathaushalte und 
die elektrischen Verkehrsmittel ihrer Tochter MVG benötigen. 
 
 

Organisatorisches und Kontaktdaten:  
Die Arbeit wird durch die Stadtwerke München und das Center for Energy Markets betreut. Bitte 
bewerben Sie sich mit Ihrem Lebenslauf und aktuellem Notenauszug direkt bei Friedrich Walcher. Für 
Rückfragen stehen wir Ihnen gerne zur Verfügung. Wir freuen uns auf Ihre Bewerbung! 
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